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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

El presidente de la Reserva Federal (Jerome Powell) admitié en conferencia de prensa que llevar a la economia norteamericana al nivel objetivo de inflacién del 2%
generard un gran impacto en la actividad. Ademas dejé en claro que consideran subir la tasa de politica monetaria en 50 puntos basicos en las proximas dos
reuniones. Lo que llevaria al Fed Funds Rates a un nivel de 1,75-2,00% para fines de julio. El dato de inflacion de la economia norteamericana fue de 0,30% mensual en
el mes de Abril (8,3% interanual), luego del dato el mercado reaccion6 de forma adversa, ya que se esperaba una desaceleracion mas importante respecto al mes de
marzo. El mercado internacional continta registrando importantes caidas, en lo que va del afio el US500 (USA) cay6 un 20%, el EWZ (Brasil) un 25%, el Nasdaq
(Tecnoldgicas) un 30% y el ARKK (Innovacion) un 60%.

Local

El indice de Precios al consumidor (IPC) subié un 6,0% en el mes de Abril (58% interanual). EI mercado esperaba que el dato se ubique en la zona de 5,7-5,9% y
comience una leve desaceleracion hacia el mes de mayo (En la semana vimos una importante salida de fondos en los instrumentos ajustados por CER). A pesar de esto
la inflacion continua en niveles muy elevados e inclusive la inflacion nucleo subio6 respecto al mes de marzo (6,7% en Abril vs 6,4% en Marzo).

ElI BCRA elevo nuevamente la tasa de politica monetaria en 200 puntos basicos ( De 47% a 49% Leligs y de 46% a 48% Plazo Fijo).

Los bonos soberanos en USD tanto ley local como ley extranjera marcaron nuevos minimos a lo largo de esta semana (AL30D 26,5 USD)
Proxima Semana

Martes 17 de Mayo: El INDEC publica a las 16hs el Sistema de indices de precios mayoristas (SIPM). Abril de 2022

Miércoles 18 de Mayo: Se dara a conocer el IPC en la zona euro (Mensual) (Abr). Estimado 0,60%.

Jueves 19 de Mayo: EI INDEC publica a las 16hs el Estimador mensual de actividad economica (EMAE). Marzo de 2022
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Calendario Semanal CAPITAL

MARKETS

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 16 de Mayo de 2022

Europa Balanza comercial de la zona euro (Mar) 06:00 hs

Martes, 17 de Mayo de 2022
Europa PIB en lazona euro (Anual) (1T) Est 5,0% 06:00 hs

Miércoles, 18 de Mayo de 2022

Gran Bretafa IPC (Mensual) (Abr) 03:00 hs

Europa IPC en lazona euro (Mensual) (Abr)-Est 0,60% 06:00 hs

Jueves, 19 de Mayo de 2022

USA Informe de empleo (May) 09:30 hs

Argentina Actividad economica (Anual) (Mar) 16:00 hs

Viernes, 20 de Mayo de 2022

Gran Bretafia Ventas minoristas (Anual) (Abr) 03:00 hs
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Resumen de Mercado

Tasas de Referencia

us 10Y 2,93% 2,95% -1,9 bps -1,0 bps 200,1 bps
BADLAR Privados (1) 44,63% 44,44% 18,7 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 49,00% 47,00% 200,0 bps 200,0 bps 1.100,0 bps

CDS 5Y Argentina 3467,64 3251,29 216,34
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS

4,9% 330%

Délar A 3500- MULC 117,43 116,31 1,0% 1,8% . 14,3%
Délar MEP 210,32 207,96 1,1% 1,6% I 6,7%
Ddlar CCL 208,05 205,96 1,0% 0,8% i 3,6%
Délar / Euro 1,04 1,06 -1,5% -1,4% ' -8,2%
DXY (Dollar Index) 104,64 103,66 0,9% 1,6% ' 9,0%
Real / Ddlar 5,06 5,08 -0,4% 1,7% ' -11,3%

indices (USDC)

América

Merval 423,58 420,02 0,8% -0,9% i 1,8%
S&P 500 (USA) 3.991,68 4.123,34 -3,2% -3,4% . -16,5%
Nasdaq (USA) 11.685,48 12.144,66 -3,8% -5,3% - -25,8%
Dow Jones (USA) 31.904,09 32.899,37 -3,0% -3,3% . -12,3%
VIX (USA) 29,89 30,19 -1,0% -10,5% Y
Bovespa (Brasil) 21.174,72 21.906,17 -3,3% -2,4% . 15,2%
Europa .

DAX (Alemania) 14.584,84 14.427,74 1,1% -1,9% . -18,9%
CAC 40 (Francia) 6.615,28 6.603,20 0,2% -3,9% . -18,6%
IBEX 35 (Espafia) 8.669,12 8.780,54 -1,3% -4,2% ‘ -12,1%
Soja (USD/Ton.) 633,14 608,25 4,1% 0,9% '

Maiz (USD/Ton.) 312,79 311,91 0,3% -2,9%

Trigo (USD/Ton.) 428,86 403,05 6,4% 11,8%

Petroleo WTI (USD/Barril) 105,50 109,72 -3,8% 0,9%

Oro (USD/Onza Troy) 1.810,01 1.882,96 -3,9% -4,6%
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Evolucién 5Y CDS
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares AP TAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD . Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 47,5%

3 ARS 37,30% 45,13% 200.987.261.595 45,0% .

4215% .........................
1 ARS 38,75% 47,12% 8494928902 | | e :
40,0% o °

14 ARS 40,00% 4873% 346,931,312 37.5% o

21 ARS 41,00% 49,97% 95.165.435 35,0%

31 ARS 44,65% 55,00% 918.621.502 32,5%
_________________________________________ 30,0%

3 USD 1,00% 1,00% 14,691,971 0 5 L N I
CPD Avalados (ARS) TNA Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada >0.0%
61-90 44,3% 60.290.388 77 o
91-120 45,2% 92.897.660 75 47.5% - e
o 44’9% 192:041.587 125 | T
181-210 43,3% 6.560.000 23 450% | e T PUSTPRRTIT . .
211-240 47,0% 9.435.559 12 °
241-270 47,2% 16.202.331 16 42,5%
271-300 44,4% 4.907.652
301-330 44,9% 10.000.000 0% 61-90 91-120 121-150181-210211-240241-270271-300 301-330 331-360
331-360 48,0% 13.832.000 4 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local

Precio en USD
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- Bonar 2035 - Bonar 2038 - Bonar 2041
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Titulos Publicos
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Informacion al 13-05 SOBERANOS Informacion al 13-05

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker

Maturity

Préx. Vto

Duration

Precio

Paridad

Var % Semanal Volumen nom

Ticker

Maturity

Préx. Vto

Duration Precio Ley

Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -7,11% 0,54 122,25 Arg. 649.189
9/7/2029 9/7/2021 35,20% 27,10% 39.613
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -4,95% 0,95 123,40 Arg. 122.594
AL30 9/7/2030 9/7/2021 33,91% 3,6 26,5 26,43% 3.800.004
TV24 30/4/2024 30/10/2022 1,08% 1,98 0,00 Arg. 98.041
AL35 9/7/2035 9/7/2021 22,55% 6,3 26,8 26,73% 5.986
AE38 9/1/2038 9/7/2021 23,69% 5,2 31,8 31,66% 108.336
AL41 9/7/2041 9/7/2021 19,42% 6,2 32,2 32,06% 26.482
GD29 9/7/2029 9/7/2021 30,93% 3,6 31,6 30,91% 56.140
GD30 9/7/2030 9/7/2021 30,07% 3,8 30,0 29,93% 11.103.374
GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,49% 6,5 28,5 28,42% 7.232
GD38 9/1/2038 9/7/2021 20,81% 5,5 36,5 36,40% 1
GD41 9/7/2041 9/7/2021 18,46% 6,4 34,0 33,91% 33.000
GD46 9/7/2046 9/7/2021 22,23% 5,4 28,9 28,82% 5.711
TIR .
) Soberanos en ddlares TIR . .
40% Soberanos Doélar Linked
AL29
35% 2,0% V24
1,0%
30% 0,0%
_1,0%0'00 2,50
25% -2,09
AL35 2,0%
# GD35 -3.0%
20% GD46 -4,0%
® GD41
-5,0%
15% -6,0%
-7,0%
10%
3,25 3,75 4,25 4,75 5,25 5,75 6,25 6,75 -8,0%

Duration (afios)

®Lley Arg ®Ley NY Duration (afios)
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Titulos Publicos

Informacion al 13-05

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom
T2X2  20/9/2022 20/9/2022 -10,21% 0,0 227,0  114,75% Arg. 9.291.789
TC23 6/3/2023  6/9/2022  -3,18% 0,8 561,0  105,93% Arg. 12.707
T2X3  13/8/2023 13/8/2022  -1,40% 1,3 214,9 103,59% Arg. 16.300
TX23  25/3/2023 25/9/2022  -3,60% 0,9 238,0  104,42% Arg. 250.932
T2X4  26/7/2024  26/7/2022  3,68% 2,1 164,5 95,65% Arg. 46.984
TX24  25/3/2024  25/9/2022  -2,32% 1,9 224,7  107,32% Arg. 60.789.787
TX26  4/11/2026 9/11/2022  3,94% 11 191,3 93,90% Arg. 42.076.144
TX28  4/11/2028 9/11/2022  4,05% 4,0 190,0 93,29% Arg. 83.732
PR13  15/3/2024 15/6/2022  -4,60% 1,0 759,5 106,75% Arg. 41.065
DICP  31/12/2033 30/6/2022  5,62% 56 4131,0  101,55% Arg. 87.622
PARP  31/12/2038 30/9/2022  6,64% 10,3 2002,0 63,27% Arg. 595
CUAP 31/12/2045 30/6/2022  6,59% 12,7 2930,0 66,07% Arg. 98

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 13-05

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X30J2 48 30/6/2022 -27,30% 44,00 148,90
X2912 77
X16G2 126
X2102 161
X20E3 252

X17F3 280

29/7/2022 -19,25% 73,00 143,90
16/9/2022 -13,29% 122,00 129,00
21/10/2022 -9,00% 157,00 123,80
20/1/2023  4,73% 248,00 120,05
17/2/2023  -5,81% 276,00 117,00
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TIR
10%

Soberanos en Pesos CER

5%
6,64% 1599
L 5,62% 6,59%
3,94% 3,63% 4,05%
0% 1,40% 7 -2,32%
0,00 200 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

-5% [\
189
18% -3,60%

0% -4,60%
*

-10,21% Duration (afios)

-15%

T Letras a Descuento Ajustadas por CER

0%
0 50 100

-5%

150 200 4250 300
4% ¢ 1%

-9,00%
L]

-10%

-15%

-20%

-25% -27,

-30% Duration (dias)
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Titulos Publicos SWPITR L M RREETE
LEDES EN PESOS Informacién al 13-05 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 13-05
; ; ; ; Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio LELED] Ley Volumen Nom
bl e BT uls PR A TO23 17/10/2023 17/10/2022 60,78% 1,3 66,95 66,21% Arg. 6.906.091
S31Y2 18 31/5/2022 58,5% 14 0,983 TO26 17/10/2026 17/10/2022 61,68% 1,0 38,30 37,89% Arg. 114.689
S291.2 77 29/7/2022 59,37% 73 0,911
SOBERANOS Informacioén al 13-05
$31G2 110 31/8/2022 59,63% 106 0,873 Ticker Maturity Prox. Vto Duration Paridad Ley Volumen Nom
$30S2 140 30/9/2022 59,67% 136 0,840 PR15  4/10/2022  4/7/2022 58,10% 0,3 36,2 151,69% Arg. 1.000.001
" Letras a D t R
etras a bescuento oo Soberanos Pesos Tasa Fija
62%
60% 0
59,63% 59,67% o2 To26

62%
61%
61%
61%
61%
61%
61%
61%
61%

0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40

Duration (afios)

59%

023

58%

0 20 40 60 80 100 120 140 160
Duration (dias)



Informe Semanal & FIRST

Doélar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 13/05

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias

30.06.22 125,81 71% ssow  [NIETEA Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD

29-07-22 131,78 12,2% 72,7% [ s7,9%] 73,9% 13/5/2022 117,43 1,84% 14,37%

31-08-22 138,15 17,6% 71,5% _ 72,0%

30-09-22 144,29 22,9% 711%  [NSoeaN 71,4%

31-10-22 150,65 28,3% 70,2% _ 70,3%

30-11-22 156,70 33,4% 689%  [INcON 68,9%

30-12-22 163,20 39,0% 68,2% _ 68,2%

31-01-23 169,65 44,5% 666%  [NeTIN 66,5%

. . . « L7 TNA implicita
Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico oo Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180 '
62,0% 61,6% 61,7%
60,0%
58,0%
56,0%
54,
54,0%
52,0%
60 50,0% T T T T T T d
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

Vencimiento
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
210,35 79,13% 208,05 77,17%

Brecha Cambiaria
en %
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%

40,0%

20,0%
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Indice MERVAL en ddlares cable
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Evolucidn Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

Cedearde ETF
SPY.BA
DIABA
XLF.BA
EWZBA
QQQ.BA
ARKK.BA
XLE.BA
EEM.BA

Var % ARS
-16 00N
-13,

-2

-2,7%
-2
1

3,7% h
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—— SPY.BA
—— DIA.BA
— EWZBA
QQQ.BA
= ARKK.BA
— XLE.BA

— EEM.BA

03/05
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 13/05

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

MERVAL 88.123,36 3,04% 1,87% 5,54%
ALUAR $ 83,50 -1,53% -5,44% . -10,22%
MACRO $ 331,00 7,55% 10,48% . 15,09%
=% BymMA
BYMA T BYMA 5 120050 0,67% -1,60% 15,45%
- -

CENTRAL PUERTO __ =m 5 74,80 1,15% 2,40% 15,79%
COMERDEL PLATA  S£F g 8,91 -2,41% -0,67% _
CABLEVISION HOLD $ 673,50 3,62% 0,15% . 12,16%
EDENOR EEdenor $ 60,50 4,40% 2,80% ' 6,05%
FRANCES BBVA $ 207,50 4,56% 1,57% l -7,49%
GP FINGALICIA $ 192,30 5,43% 5,60% I 2,47%
MIRGOR $  3.280,00 2,05% 1,81% . -15,45%
PAMPA ENERGIA ~ ampacrerain  $ 178,00 2,62% 3,55% . 7,10%
GPOSUPERVIELLE  surcrvidie  $ 71,40 4,45% 0,94% . -11,57%
TRAN GAS NORTEC T<=ma & g 91,90 0,55% -4.57% I -2,23%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 256,00 0,87% 2,03% -
TRANSENER @Transener $ 50,00 0,10% 1,63% l -7,58%
TERNIUM ARG s R mi] S 117,00 0,43% 0,00% l -6,21%
GP FINANVALORES $ 36,75 0,96% 1,10%

YPF SOCIEDAD $ 903,00 6,13% 3,75% ! 16,00% 15

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 13/05

0,
Ticker Ultimo Var % Diaria VB % Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 29,38 3,77% -3,67% . -6,04%
FRANCES BBVA 2,96 4,23% -0,34% I -8,07%
MACRO o $ 15,64 6,32% 8,61% . 9,22%
CRESUD cresun $ 6,34 4,28% -4,95% -91%
EDENOR EEdenor 5,71 2,75% 3,12% I 5,79%
GP FIN GALICIA 1) Galicia | [l 9,13 4,70% 2,35% l -6,26%
PAMPA FRampacsgh | § 21,05 1,79% 2,83% | 0,81%
GPOSUPERVIELLE  wirernd®s  $ 1,72 3,96% -0,58% l -11,34%
TELECOM T — S 5,24 1,46% 0,48% I 2,85%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 6,08 0,00% 1,50% -4%
TENARIS =Tenaris ¢ 30,85 3,91% 0,59% _
YPF $ 4,24 4,95% 2,91% l 8,44%
IRSA  esA R 4,45 3,01% 1,37% l 5,20%
= !
CENTRALPUERTO ___ - ® § 3,54 1,14% 4,12% . 10,97%
TERNIUM ARG s M RRLIE 00N $ 39,47 0,66% -0,28% I -8,04%
CORP AMERICA u\:\\, AMERICA g 6,17 0,98% -0,64% l 7,49%
DESPEGAR . despegar $ 8,92 0,56% -10,62% . -9,35%
LOMA lemo ) s 5,43 3,23% -2,16% . -18,10%
MERCADO LIBRE O meEe g 780,01 7,90% -15,91% - -42,50% 16

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —
COTIZACION CEDEARs AL 13/05
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD

APPLE .' $ 3.098,50 4,57% -5,88% l -14,4%
TESLA "T‘ $  10.760,50 6,51% -10,91% - -25,9%
PETROBRAS L rerrosnas  $ 3.085,00 4,12% 4,95% -
ALIBABA GROUP £ $ 2.033,00 7,40% -3,14% - -26,8%
GENERAL ELECTRIC @ $  15.754,50 2,52% -3,58% l -18,4%
MICROSOFT CORP =.m $ 5.500,50 3.27% -4,22% . -20,0%
BARRICK GOLD BARRICK 4.329,00 1,62% -7,73% . 14,6%
VALE ‘ vate 5 1.632,50 3,42% -0,97% .17,1%
BANCO ITAU & $ 1.027,00 3,74% 5,88% -%
AMAZON amazon $ 3.284,00 5,48% -1,96% - -31,0%
BANCO BRADESCO Dpradesco  $ 800,00 4,37% 8,84% 6%
GOOGLE Google s 846400 4,17% 1,54% . -17,2%
MC DONALD'S $ 6.470,00 1,84% -1,43% | -3,7%
NETFLIX NETFLIX $ 2.464,00 8,38% 3,81% - -68,4%
FACEBOOK 00 $ 5.222,00 4,87% -2,08% - -40,3%
COCA COLA Catity, s 275950 1,94% 2,05% 16,29
BERKSHIRE HATHAWAY Brsssume g 5 994 50 2,24% -1,63% I 8,4%
BIOCERES SEMILLAS Cf:,/ $ 5.585,00 1,37% -0,85% | -0,6%

(1) Cotizacion en ARS 17
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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BUENOS AIRES

Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032

contacto@firstcma.com

FIRST Capital Markets S.A.
Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.



